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KOMMENTAR ZUR MAILANDER BORSE

Widerspriichliche und bescheiden positive Woche fiir die Bérsen, mit Ausnahme von der
Maildnder Borse, die sich noch ganz negativ zeigt. In der Tat schliefdt in Mailand nur FT
Star in Fortschritt um mehr als einen halben Prozentpunkt, wihrend FTMib Cap fast 1,5%,
FTMib Future iiber eineinhalb Prozentpunkt, FT All Share fast 2% und FT Mib iiber 2
Prozentpunkte verlieren. In Europa verlieren Frankfurt und D] Stoxx 50 wungefihr %
Punkt, wihrend Paris und Ziirich dasselbe zulegen und London 1% hinzugewinnt. In den
USA legen die zwei Nasdaq und S&P500 weniger als ¥4 Punkt zu und Dow Jones 34 Punkt. In
Asien steigt Tokio fast um einen Prozentpunkt, wihrend Hong Kong fast 2% verliert. Der
Euro verliert fast einen halben Prozentpunkt zum Dollar und platziert sich auf ein wenig
unter 1,32. Die USA-Wihrung gewinnt einige Bruchteile auch zum Yen, mit dem cross bei
84,13. Das Gold gibt um 17$ nach und landet auf 1370,55$ pro Unze. Auch der Brent
verliert ca. 2$ und beendet die Woche mit 88,46% pro Barrel. Der zehnjihrige Bund gibt
um fast einen halben Prozentpunkt und schliefd3t mit 124,44.

Im Detail nun die Verdnderungen der von uns beriicksichtigten Werte im Vergleich zur Vorwoche:

Schlusskurs vom Schlusskurs vom Abweichung
17.12.2010 10.12.2010 %

20806 21188 -1,80
20140 20470 -1,61
23981 24330 -1,43
20069 20487 -2,04
11325 11253 +0,64

[ 3865,46 3857,35 +0,21
6988,97 7006,17 -0,25
2604,60 2610,71 -0,23
5871,75 5812,95 +1,01
6537,32 6521,52 +0,24
11491,91 11410,32 +0,72
1243,91 1240,40 +0,28
2642,97 2637,54 +0,21
2218,29 2215,34 +0,13
10303,83 10211,95 +0,90
22714,85 23162,91 -1,93
1,3188 1,3244 -0,42




Die technische Lage der Mailinder Borse hat sich wieder verschlechtert und siamtliche
Trends drehten sich nach unten, mit Ausnahme des kurzfristigen Trends und des FTMib
Future. Auch alle gleitenden Durchschnittlinien sind a la Baisse, mit Ausnahme der 21-
Tage-Linie ebenso von FTMib Future. Die Sekundirkanile und die Parabolic bleiben a la
Hausse, wihrend die anderen Indikatoren a la Baisse sind. Die Oszillatoren befinden sich
im Uberverkaufsbereich.

Wir zeigen nun die aktuellen Extreme der Hausse- und Baissekanile in den entsprechenden
Zeitspannen fiir die von uns beriicksichtigten Werte an.

Werte Primarer Sekundarer Minor
Baissekanal Haussekanal Baissekanal
TSE Mib FUTURE 22100/16600 19100/22500 20700/18500
TSE Mib 22200/16800 19100/22500 20600/18500
TSE All Share 22500/17400 19800/22800 21300/19200

Wir zeigen auch die Widerstinde und die Unterstiitzungen an, die die sinkenden und steigenden
Trends kennzeichnen, bis zu deren Durchbruch.

Werte Langfristiger Mittelfristiger Kurzfristiger
Baissetrend Baissetrend Hausse-/Baissetrend
FTSE Mib Future 20712 20613 20132
FTSE Mib 20810 20641 20125
FTSE All Share 21378 21227 20808

Die Lage der Borsen bleibt so, wie in der vorausgegangenen Ausgabe dargestellt wurde,
d.h., dass die Dichotomie zwischen unserer und den anderen Borsen bestehend bleibt.
In der Tat, wahrend Dax weiterhin den Wert 7000 (um dann 7225 zu ereichen) und Dow
Jones den Wert 11500 (um dann 11700 zu erreichen) konsolidieren, fing FTMib wieder
zu sinken an, erreichte nach unten die Marke 20000 und kehrte wieder a la Baisse in
allen Zeitspannen. Der Gang unserer Borse weicht zu sehr von dem der anderen Bérsen
und das Ausmafi dieses negativen Trends ist - auch angesichts der negativen Faktoren,
die wir in den vorherigen Ausgaben darstellten - eigentlich nicht gerechtfertigt. Wir
erwarten bis Jahresende die Weihnachtsrallye und die Erreichung von neuen Héchst-
stinden bei allen Borsen und sind der Meinung, dass auch unsere Borse an Boden
gewinnen kann. Fir das nachste Jahr sehen wir noch héhere Steigerungen und die
Erreichung neuer historischer Hochstwerte fiir die wichtigsten Bérsen voraus. Unsere
Voraussagen haben sich auch fiir das Jahr, das jetzt zu Ende neigt in vollem Umfang
bewahrheitet. Nur zur Erinnerung: Wir hatten fiir Dax die Erreichung von mindestens
7000 innerhalb des Jahres vorausgesagt, wiahrend die Banken den Wert 5300 und die
optimistischsten 5800/6000 in Betracht zogen.

Wie iiblich, folgt jetzt die Analyse der vier von uns beobachteten Werte.

Der Euro konsolidiert im Bereich 1,32/1,34, Der Primirkanal ist a la Baisse zwischen
1,4450 und 1,11, der Sekundarkanal ist a la Hausse zwischen1,31 und 1,45 und der
Minorkanal ist a la Baisse zwischen 1,3350 und 1,30. Das Gold absolvierte seine
technische Korrektur weiter, bis zum Bereich 1360. Der Primir- und der Sekundirkanal
sind a la Hausse, jeweils zwischen 1210 und 1450 und zwischen 1370 und 1490, wiahrend
der Minorkanal a la Baisse zwischen 1390 und 1325 ist. Auch der Brent konsolidiert



gerade im Bereich 90/92. Simtliche Kanile sind a la Hausse: Der Primidrkanal zwischen
79 und 106, der Sekundarkanal zwischen 86 und 96 und der Minorkanal zwischen 91 und
98. Der zehnjihrige Bund konsolidiert im Bereich 124/125. Der Primidrkanal ist a la
Hausse zwischen 123,80 und 136, wahrend der Sekundir- und der Minorkanal a la Baisse
sind jeweils zwischen 128,50 und 123,50 sowie zwischen 126 und 122,50.

Die nichste Ausgabe erfolgt am 30.12.2010
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