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KOMMENTAR ZUR MAILANDER BORSE

Erneut eine Woche mit starken Verlusten an den Boérsen, im Besonderen an unserer Borse
sowie in Paris und Frankfurt. In Mailand verlieren FT Star iiber 2%, FT All Share, FTMib
und FTMib Future fast 6% und der FT Mid Cap sogar iiber 6%. Unter den europdischen
Borsen ist Ziirich um 1% zuriickgegangen, D] Stoxx50 und London verlieren ca. 2,5%,
Frankfurt fast 5% und Paris iiber 6%. In den USA sind Dow Jones und S&P 500 um fast 3%
und die beiden Nasdaq um 3,5% gesunken. In Asien haben Tokio und Hongkong um iiber
1,5% nachgegeben.

Der Euro hat fast 2,5% zum Dollar nachgegeben und ist in den Bereich 1,30 Dollar gerutscht.
Die amerikanische Wihrung ist stationdr zum Yen, mit einem Cross bei 77,64. Gold ist
sprichwortlich um gut 127 Dollar abgestiirzt und endete bei 1590,50 $/Unze. Auch der Brent
hat 5 Dollar verloren und leigt nun bei 102,93 $/Barrell. Der 10-Jahres-Bund ist um iiber 3
Prozentpunkte auf 138,67 gestiegen.

Im Detail nun die Verdnderungen der von uns bericksichtigten Werte im Vergleich zur

Vorwoche:

Schlusskursvom Schlusskursvom Abweichung

16/12/2011 9/12/2011 %
15287 16229 -5,8
14575 15475 -5,82

Future
17389 18523 6,12
14572 15484 -5,89
9189 9389 213
2972,30 3172,35 -6,31
5701,78 5986,71 4,76
2270,26 2324,04 2,31
5387,34 5529,21 2,57
5733,50 5793,57 -1,04
11866,39 12184,26 2,61
1219,66 1255,19 2,83
2555,33 2646,85 -3,46
Comp

2238,18 2318,68 -3,48
8401,72 8536,46 -1,58
18285,39 18586,23 -1,62
1,3064 1,3384 2,39




Der starke Riickgang unserer Borse in dieser Woche hat das gesamte technische Szenarium
vollstindig zur Baisse drehen lassen, mit Ausnahme des ansteigenden sekundaren Kanals.
Die Oszillatoren des Uberkaufes sind gerade noch im negativen Bereich.

Wir zeigen nun die Extreme der Baisse- und Haussekanile in den entsprechenden Zeitspannen
fiir die von uns beriicksichtigten Werte an.

Werte Primdrer Sekunddarer Minor
Baissekanal Haussekanal Baissekanal
FTSE Mib FUTURE 16000/10500 13800/17400 15000/14000
FTSE Mib 15800/10600 13800/17500 14900/13700
FTSE All Share 16500/11200 14600/18100 15600/14300

Wir zeigen auch die Widerstinde an, die die sinkenden Trends kennzeichnen, bis zu deren
Durchbruch.

Werte Langfristiger Mittelfristiger Kurzfristiger
Baissetrend Baissetrend Baissetrend
FTSE Mib Future 17820 15100 14850
FTSE Mib 17950 15200 14800
FTSE All Share 18700 15950 15600

In dieser Woche hat die Baissetendenz sich durchgesetzt und starke Verluste von auch
iiber 6% erreicht. Die Beobachter haben aufmerksam die Ergebnisse des europdischen
Gipfels beurteilt und festgestellt, dass, von den sehr rigorosen und daher rezessiven
Mafinahmen abgesehen, keine Mafinahmen ergriffen wurden, die den Wachstum
stimulieren oder Angriffe der internationalen Spekulanten auf einzelne Staaten
abwenden konnten, wie es z.B. die Ausgabe von Euro-Bonds und der Ankauf von
Staatsanleihen der unter Druck geratenen Staaten hitten sein konnen. So haben die
Borsen drastische Verluste hinnehmen miissen, die sie deutlich unter das Level wichtiger
Widerstinde gebracht haben: der Dax unter 6000, Dow Jones unter 12000 FTMib unter
15000. An diesem Punkt erscheint eine Jahresend-Rallye unwahrscheinlich und wir
denken, dass dieses Jahr eine Ausnahme machen wird. Die Perspektive einer ernsten
Rezession in 2012 ist eine schwere Last, die die Aktienanleger entmutigt.

Wie iiblich, folgt jetzt die Analyse der vier von uns beobachteten Werte.

Der Euro ist in den Bereich 1,30 gesunken. Alle Kanile sind sinkend: der Primarkanal
zwischen 1,4650 und 1,13; der Sekundirkanal zwischen 1,41 und 1,29 und der Minorkanal
zwischen 1,33 und 1,28.

Gold ist in den Bereich 1560 gesunken, um sich dann wieder der Quote 1600 zu nihern.
Der Primarkanal ist ansteigend zwischen 1565 und 2010, wahrend der Sekundéirkanal und
der Minorkanal sinkend sind zwischen 1740 und 1380 und zwischen 1600 und 1470.



Auch der Brent ist in den Bereich 103 Dollar gesunken. Der Primirkanal ist steigend
zwischen 102,50 und 132, wihrend der Sekundir- und der Minorkanal sinkend sind
zwischen 112 und 91 und zwischen 110 und 100.

Der 10-Jahres-Bund ist auf iiber 138 gestiegen. Alle Kanile sind steigend: der Primarkanal
zwischen 123 und 140,20, der Sekundirkanal zwischen134 und 144 und der Minorkanal
zwischen 137 und 140.

Die nichste Ausgabe erscheint am 02.Januar 2012.

Die Redaktion wiinscht allen Lesern frohe Weihnachten und einen guten Rutsch ins Neue
Jahr.
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